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A PUHA KOLTSEGVETESI KORLAT (PKK) JELENSEG
LEIRASABAN HASZNALT NEGY ALAPFOGALOM

| kKimentett szervezet

| kimentd szervezet

| penzugyi baj

| Kimentés (bail-out)




KIMENTETT SZERVEZET

for-profit vallalat

bank, pénzlugyi szervezet

non-profit szervezet (pl. korhaz, iskola)
haztartas

helyi onkormanyzat (/local government,
Magyarorszagon onkormanyzat)

kOzponti kormany



KIMENTO SZERVEZET

kGzponti kormany
helyi onkormanyzat
penzlgyi szervezetek egyuttese

nemzetkozi szervezet



PENZUGYI BAJ

Pénzlgyi katasztrofa vagy katasztrofa-kozeli
helyzet

Tobbféle formaban:

« tartds, nagy és novekvo veszteség

« fizetésképtelenség (cashflow szinten)
« adds nem tud fizetni a hitelezé6nek

« adodssagspiral

« allamcséd



KIMENTES (bail-out)

tamogatas (subsidy), egyszeri vagy
rendszeres

soron kivuli hitel

addssag-elengedés vagy atltemezeés

ha az outputot pénzért ertékesitik,
adminisztrativ aron: aremelés
adoelengedés vagy adofizetés halasztasa



A PKK SZINDROMA

Megkulonboztetjlik
az egyszeri PKK ESEMENYT
a PKK SZINDROMATOL
A szindroma kialakulasa:
A PKK esemény tobbszor ismétldédik, a szervezet
szamit ra
Beépul a varakozasai kOzé (expectation)
Ez modositja a viselkedéseét:
« konnyelmUbben koltekezik
» tompul az ar- és koltsegérzekenység
 a figyelem atrendezddése: ,bevagodni’ a
potencialis kiment6 szervezetnél




KOKEMENY KOLTSEGVETESI KORLAT

XIll. szazad, angol kereskedelmi torveny
(Lex mercatoria, Law Merchant ).

1) Az addssag megfizetésének elmulasztasa
esetén — ingosagok elkobzasa

2) ,Es ha az adésnak nincs ingéséga,
amelybll a tartozasa fedezhetd, akkor a
testét meg kell ragadni, akarhol is talalhato,
es borténben kell tartani mindaddig, amig 6
maga, vagy az 6 neveben baratal meg nem
egyeztek [a hitelezével].”



A KOLTSEGVETESI KORLAT PUHULASANAK TENDENCIAJA

1. Szankciok enyhilése

2. Az adossag megfizetéséért valo egyéni
felel6sseg korlatozasa

» korlatolt felel6sségl tarsasag
megjelenese

« tulajdon és menedzsment szétvalasa

» birdsag altal elrendelt cséd, cs6dbiztos
Kirendelese

Nem fizet sajat zsebebdl az, aki a vallalatot a
katasztrofaba vezette



A KOLTSEGVETESI KORLAT PUHULASANAK TENDENCIAJA

(folyt.)

3. Az adossag megfizetéséenek elmulasztasa
— nem szegyen

Fizetési erkolcs fellazulasa
Mindezt fokozza:

4. A kormany, amelynek a maganszerz6dés
teljesitését ki kellene kényszeritenie -
kKimentésekkel alaassa a hitelszerzédés
tekintélyét



KIMENTES ES KONSZOLIDACIO

Gyakori:
Egyszeri ment6kotel — de utana
ujrakeletkezik
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A KIMENTES DILEMMAJA

Nem sugalmazom: mindenképpen magara
hagyni

Dilemma!

Ha nem mentik ki ---
« kbzvetlen hatas:
a haztartasra
a vallalatra
 tovabbgylrizd hatasok:
makrookondmiai hatasok
politikai hatasok
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A KIMENTES DILEMMAJA

(folyt.)

Ha kimentik, szankciok és konszolidalas
nélkul ---
» pedagogial hatas”: er6sodik a PKK
szindroma
 Ujrakeletkezik a pénzugyi baj
ujra kell kimentés
fUgg6ség attol, aki rendszeresen kimenti
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PKK-DILEMMA - ALAPVETO ERTEKEK DILEMMAJA

Szolidaritas, segiteni a gyengéken vs. a
gazdasag dinamizmusa és novekedése

Kimentés : rovid tavon nepszer(
hosszu tavon alaassa a bizalmat,
Uzleti morali,
szerzodeés tekintelyet,
jogbiztonsagot




A PKK SZINDROMA FELEROSODESE
MAGYARORSZAGON (2011-2013)

 devizahitelesek kimentése

« veszteseges vallalatok (egy resziket utana
allamositjak)

» korhazak, iskolak, egyetemek
(centralizalashoz kapcsolodva)

« Onkormanyzatok (centralizalashoz
kapcsolodva)

KULFOLDON (2011-1013)
» gorog allam kimentése
» spanyol bakok kimentése



KUTATASI FELADATOK

Sok dimenzio, tobb érintett diszciplina:

« kOzgazdasagtan (Uzleti, pénzlgyi és
makro-kbzgazdasagtan)

 szociologia és szocialpszichologia
 etika
* jogtudomany

Multi-diszciplinaris téma
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A PKK JELENSEGEK NEHANY JOGI VONATKOZASA

* a hitelszerz6dés kikényszeritésenek jogi
lehet6ségel es a jogi kikenyszerites
korlatal

* joghézagok

 a korlatolt feleldsseg — és a feleldsseg aldli
Kibujas

» vallalati cs6d — és az ujrakezdés jogi
korlatal

» eladosodas és ,hitlen kezelés”

» puha koltségveteési korlat — és az uj Ptk.



